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UN SCÉNARIO DE SORTIE EN «U »

Scénarii Déroulement

« L » 

« U »

Scénario noir : Récessionprofonde 

brutale et in®dite, serait suivie dõune 

longue période de stagnation de 

lõactivit® ®conomique. Pendant de 

longs trimestres, voire plusieurs 

années, le PIB mondial stagnerait. 

Scénario intermédiaire : Après 2 

trimestres de récession, la reprise serait 

progressive. La perte dõactivit® pourrait 

être compensée par une reprise 

modérée au T3 et plus vigoureuse au T4. 

« V ou W »

Scénario le plus favorable : rapide 

reprise de lõactivit® d¯s que le pic de 

pandémie sera passé. 

Contexte

Le retour à la croissance de 

lõactivit® ®conomique serait frein® 

par la longueur et la profondeur de 

la récession. Mais également par des 

changements de comportement des 

agents économiques. 

Rebond tr¯s important de lõactivit®. 

Les mesures prises par les banques 

centrales et les Etats afin de 

conserver lõappareil productif et les 

emplois permettent le rebond. 

Å Inefficacité des mesures de politique 

annoncées par les gouvernements et 

par les banques centrales.

ÅAnticipations à la baisse des agents 

économiques, perte de confiance.

ÅLa chute des marchés financiers se 

traduit par un durcissement des 

conditions financières, une forte 

dégradation des finances publiques 

des Etats. Mise en place de plan de 

rigueur budgétaire.
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CRISE IN£DITE : UN CHOC DõOFFRE ET DE DEMANDE 
CONJOINT

Mesures 

dõendiguement
Offre Demande

Interdictions

et restrictions 

de voyager

Réduction de la 

fourniture de services
Voyages dõaffaires 

et tourisme

Fermeture 

des espaces publics

Perturbation

des chaines 

dõapprovisionnement

Services dõ®ducation 

et divertissement

Fermeture 

des usines
Quarantaines

Manque 

de confiance
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UNE TRÈS FORTE RÉCESSION ÉCONOMIQUE EN RAISON DE 

LA REPRISE MODÉRÉE DE LA CONSOMMATION

Å Notre scénario est une reprise en « U » : après une 

récession au T1 et T2, la reprise sera modérée au T3 et 

plus forte au T4 et T1 2021.

Å La récession sõ®l¯ve ¨ 11% en 2020 suivie par une reprise 

modérée en 2021 à + 4% en raison de la poursuite des 

mesures de confinement dans certains secteurs. 

Å Tous les secteurs sont touchés . La baisse de la 

consommation des ménages est particulièrement importante 

(-7,6 %) ainsi que celle des investissements (-29,4 %).  

Å La reprise sera basée sur la consommation intérieure malgré  

la constitution dõune ®pargne de pr®caution ou encore la 

hausse du chômage.  

Å La France devrait retrouver un taux de croissance modéré 

de 4 % en 2021. La consommation privée sera soutenue par 

le taux d'épargne élevé (25 % en 2020). Les ménages 

devraient encore  conserver une partie de leur épargne en 

prévision d'une politique budgétaire plus rigoureuse en 

2021.

PIB ðVariations en volume (%)

2019

2020

2021

1,3%

-11%

4%
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UN FORT IMPACT SECTORIEL
Impact sur la production sectorielle en 2020 pour une baisse du PIB de 11%

2020 2021

Agriculture, sylviculture et pêche -1,1% 6,5%

Industries extractives, énergie, eau, gestion des déchets et dépollution -18,5% 8,0%

Fabrication de denrées alimentaires, de boissons et de produits à base de tabac 0,0% 5,9%

Cokéfaction et raffinage -34,7% 10,9%

Fabrication d'équipements électriques, électroniques, informatiques ; fabrication de machines -47,5% 15,9%

Fabrication de matériels de transport -36,9% 8,0%

Fabrication d'autres produits industriels -30,2% 8,4%

Construction -30,8% 3,9%

Commerce ; réparation d'automobiles et de motocycles -10,3% -0,4%

Transports et entreposage -13,0% 2,4%

Hébergement et restauration -18,2% 8,1%

Information et communication -0,1% 3,6%

Activités financières et d'assurance -3,0% 4,3%

Activités immobilières -2,9% 10,4%

Activités spécialisées, scientifiques et techniques et activités de services administratifs et de 

soutien
-15,4% 3,6%

Administration publique, enseignement, santé humaine et action sociale 1,1% 1,0%

Autres activités de services -11,7% 0,3%

Total -13,1% 4,3%
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LA BAISSE DES TAUX DE MARGE AFFECTE LA COMPÉTITIVITÉ 
DES ENTREPRISES



8

DES MÉNAGES PRUDENTS : UNE FORTE HAUSSE DU TAUX 
Dõ£PARGNE FAVORISANT LA CONSOMMATION
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UNE FORTE DÉGRADATION DES FINANCES PUBLIQUES
Les mesures de soutien ¨ lõ®conomie augmentent le d®ficit en 2020 ¨ 9,6%
et la dette publique à 117 % du PIB
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SYNTHÈSE CHIFFRÉE DES PRÉVISIONS DE JUIN 2020

Variations en volume (en %)

2018 2019 2020 (p) 2021 (p)

Produit Intérieur Brut

Importations

Consommation des ménages

Consommation des administrations

Formation Brute de Capital Fixe

Exportations

Contribution du solde extérieur

Source: BIPE-BDO
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DES ENTREPRISES ET BRANCHES RESPONSABLES ET 
ENGAGÉES POUR SORTIR DE LA CRISE

De la Bâche 

industrielle à des 

protections COVID

De lõ®quipement 

industrie à des 

protections COVID

Des solutions dõancrage ¨ des 

distributeurs de gel 

hydroalcoolique

« Nous devons avoir le bout du tunnel en ligne de mire. Nous devons préparer le 

difficile rebond et pourquoi pas rebondir plus haut, tout en veillant à rester en vie 

chaque jour »


